SBR en kredietverlening

Hoe een rating door
de bank werkt:
EL =PD x EAD x LGD

Paul Staal

Bij het SER:project draait het om optimalisatie van de rapportageket®n van zelfstandi-
ge ondernemers en kleine tot middelgroe onderne mingen, volgens definities uit
BWz". Onde rnemingen rapporeeren aan zowel overheden (Belastingdienst, Kamer van
Koophandel en het Centraal Bureau voor de Statistiek) als aan private partijen zoals de
banken. Door op een eenduidige en efficiente wifze gegevens it & wisselen kan de
werkdruk voor de ondernemer worden verlicht. Voor de banken spelen SBR-rapporta-

ges een belangrijke rol bij de risicobepaling van een kredie trapportage.

an ondermemingen met cen financie-

ring - of zij die cen financiering wil-
len verkrijgen - wil de bank inzicht in het
risico dat zij loopt op het niet terugont-
vangen van verstrekt krediet. Een belang-
rijke bron voor deze risicobepaling is de
aangdeverde kredietrapportage: het aan
de banken aan televeren SBB-bericht.

Risicomodellen

Om tot een risicobepaling te komen, ma-
ken banken voor kleine ondernemingen
gebruik van scoringsmodellen. Regels
rondom het gebruik van deze modellen
zijn onder andere vastgelegd in de regel-
geving vanuit het Basel comiré.

Banken mogen zelfkiezen of ze de
standaardmode len van het Basel comi-
té gebruiken, of dat ze zelf modellen
ontwikkelen. Deze laatste zijn per defi-
nitie geavanceerder en weerspicgelen
beter de kredietportefeuille dan de stan-
daardmodellen. Ved banken geven er
dan ook de voorkeur aan om zelf mo-
dellen te bowwen. Deze risicomodellen
worden periodiek geévalueerd. Hetver-
beterenvan de risicomodellen is een
continu proces.

[z SER-data die met de kredictrapporta-
geworden verkregen, zullen hiewoor ge-
braikt worden. Verdere verbetering van
de risicomodellen is een van de langeter-
mijndoelstdlingen van de banken.
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Inputvoor deze moddlen wordt, naast de
aangeleverde kredietrapportage, ge-
varmd door andere in- en exteme data-
bronnen en ook door de mening van de
accountmanager op een aantal aspecten,
Om zo navwkeurig mogeljke vitkom-
sten e genereren, worden er voor ver-
schillende doelgroepen verschillende

scoringsmoddlen gebruikt, Het maken,
bewaken en beheersen van modellen

staat onder streng toezicht van onder
andere De Neded andsche Bank.

‘De informatievoorziening
tussen de ondernemer en

de financier hopen de
banken met de banken-
taxonomie te verbeteren.’

Risk drivers

Modellen worden opgebouwwd uit een set

van risk drivers. Hieronder noem ik sen

paarvoorbeslden van riskdrivers die in
ecen model kunnen worden gebruikt:

* hor lang bestaat de onderneming? Het
risicovan cen startende onderneming is
met meer onzekerheid omgeven dan
een onderneming die zich reeds gedu-
rende vele jaren heeft bewezen;

* de solvabiliteit van een onderneming. Is

er een appdtjevoor de dorst bij tegen-
vallende resultaten?;

* wat is de vrije kasstroom van de onder-
neming?;

+ nitstaande debiteuren. Hoelang moet
de ondernemer op zijn gedd wachten en
hoe groat is dat bedrag?;

» welke signalen zijn er bij de bank be-
kend omtrent deze relatic? Hoe is het
verloop op de rekening-courant?

In het algemeen kanworden gesteld datz
bij het k einbedrijfveel informatie over
een ocnderneming zich in het hoofd van
de ondernemer bevindt. Deze mformatie-
asymmetie tussen de ondernemer en de
financier kan met de bankentaxonomie
worden verld eind. Hierdoor words im-
mers cen heldere en eenduidige dataset
met moge ijke fskdrivers aangd everd.
Welke drivers in een model gebruiktwor-
den, hangt afvan de relevantie van de do-
vers ten opzichte van andere risico indi-
catoren.

Op basis van verschillende drnvers wordt
uiteindalijk sen risicomodel pebowwd.
Dioor middel van dit model krijgt de Mant
cen rating. Deze rating druks het risico
uit dat cen onderneming faillict gaat . Dit
wordt uitgedruks in een letter of een cij-
fer. Dit doen bipoorbed d ook grote ra-
ting agencies zoals S&P, Moody's en
Fitch. In hun methodologie is cen AAA
cen onderneming met een zeer keine
statistische kans op faillissement, terwijl
bij bijvoorbeeld een CCC de kans op fail-
lissement aanzienlijk wordt geache. Ban-
ken hanteren een verge ijkbare methode.
Het proces om te komen tot esn rating
verschilt per dod groep en per bank.
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Ook informatie die niet in de
jaarrekening stond

Voor zowel zelfstandige ondernemers
als kleine en middelgrote ondernemin-
gen is SBR een belangrijke ontwikkeling.
Een SER-kredietrapportage bevat in de
regel alle data die van belang isvoor de
beoordeling van financieringen. Hierin
is ook informatie opgenomen die voor-
heen niet altijd in een jaarrekening was
opgenomen, maar op andere wijze werd
verkregen.

Voor aanlevering van gegevens maakt het
overgrote deel van de ondernemingen ge-
bruik van een intermediair. Dit kunnen
boekhouders, accountants of belasting-
adviseurs zijn. Binnen SBR zijn zij verant-
woordelijk voor de aanleveringvan de
kredietrapportage aan de bank. Door
voor één aanleverkanaal te kiezen wordt
er een hogere mate van efficiency in de

keten bereikt.

In de komende jaren zullen als gevolg
van de niewwe regelgeving voor financigé-
le instellingen de balansverhoudingen
van banken veranderen. Door hogere ka-
pitaalverplichtingen en de koppelingvan
risico aan dat kapitaal, draagt een nauw-
keurige inschatting van de risico's bij aan
het beheersen van de kosten en hetver-
groten van de beschikbaarheid van geld
voor financieringen.

De formule

Op het gevaar af vele lezers kowijt te ra-
ken, wil ik heel kort uideg geven hoe
banken komen tot de bepaling van de te
verwachten verliezen; de Expected Loss

(EL) in de portefenille. De formule hier-
voor is: EL=PDx EAD x LGD.

De meeste banken hanteren bij de bepa-
ling van de kans op faillissement van een
Keine ondememing de grens van een
jaar. Wat is de kans dat de onderneming
binnen een jaar niet meer aan haar ver-
plichtingen kan voldoen ofwel wat is de
Probability of Default (PD)?

Daarnaast hanteren banken modellen om
de waarde van het uitstaande bedrag dat
de bank nog terugkrijgt als de klantin
defanlt raake te berekenen, ofwel de zo-
geheren Loss Given Default (LGD).

‘De SBR-methodiek geeft
een belangrijke kwaliteits-

impuls aan de aangelever-
de data en dus de risico-
inschattingen.’

Tenslotte zijn er nog de modellen voor
het bepalen van de waarde van de vorde-
ring ofvan het financiéle contract op het
moment dat de klant in gebreke blijft, de
zogeheten Exposure At Default (EAD).
Voor de verwachte kredietverliezen die-
nen banken kapitaal aan te houden op
hun balans.

De SBR-methodiek geeft een belangrijke
lowaliteitsimpuls aan de aangeleverde
data en dus de risico-inschattingen. Bij

gegevensaanlevering via SBR_kunnen
daarnaast de behaalde voordelen in

SBR an

behandelingstijd direct leiden tot een
snellere behandeling van de financie-
ringsaanvraag. Al

1. 0p een rechtspersoon is het kleine regime

van toepassing als op twee opeemnvolgende

balansdata wordt voldaan aan twee van de

volgende drie criteria:

- de waarde van de activa op basis van de
kostprijs is kleiner dan € 4.4 miljoen;

- de netto-omzet is lager dan ligt € 8.8 miljoen;

- het gemiddeld aantal we rknemers bedraagt
minder dan 5.
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